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Maatschappelifke Zete : Drukpersstraat 4, 1000 Brusse]
Register der rechispersonen {Brussel} 0448,204.633

HET VOORKEURRECHT EN DE UITGIFTE VAN WARRANTS AAN EEN PRIIS
DIE MOGELIJKS LAGER IS DAN DE FRACTIFWAARDE VAN DE BESTAANDE
AANDELEN

[ARTIKEL 595 EN 5382 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPE!‘_{)

Conform artikel 596 van het Wetboek van Vennootschappen beschrijit het huldig verslag de
uitgifteprijs en de financidle devolgen voor ge aandeethouders, van de voorgesteide uitgifie van
warranis voor de arbeiders van de venncotschap | een uitgifte die de opheffing van het voorkeurrecht
van de aandeetnouders versist,

Rekening haudande met het felt dat de uitgifteprifs var de nisuwe aandefen die in het kader van de
uitgifte van de warrants uit te geven zin in functie van de evolutie van de koers van het aandee! en dus
de uitoefenprijs van de warrants lager zou kunnen zijn dan de fractiewaarde van de bestaande
aandelen, is huidig versiag evensens op grond van het artkel 582 van het Wethoek van

Vennootschappen opgesteld dat bepaalt -

Wanneer ds ultgifte van aandsien zonder vermeiding van nominale waarden beneden de
fractiewaarde van de oude aandelen van dezelfde scort ap de agenda staat van een algemens
vergadering, dan moef de oproeping dit uitdrukkeliik vermeiden.

Qver de verrichiing moel een omstandig versfag worden opgesteld door de raad van bestuur dat
inzonderheid betrekking heeft op de uitgifiepriis en op de financigie gevolgen van de verrichting
voor de aandeefhouders, Er wordt een versiag opgesteid door een commissaris of, by diens
ontstentenis. door een bedrijfsravisor aangewezen door de raad van bestyur, of docr gen
externe accourtant aangewezen on dezelide manier waarin deze verkiaart dat de in hot verslag
van de raad van bestuur opgancmen financiéla en boekiroudkundige gegevens juist ziin en
voldoende om de algemene vergadering die over fief voorsie; moet stemimen, vaor e fichien,

Zoals vermeald In het bijzonder verslag dat parallel op grond van artikel 583 van het Wethosi van
Venncofschapoer werd opgesteid en betrekking heeft op het voorwerp en de verantwoording van de
warants, s de voorgestelde uitgifte bedoeld om een warrant Blan i fe veeren dat aan de arbeiders
van de vennaotschap een potentisle compensatie zal bieden voor de winstderving in hunmer hoofde
die het resultaat is van de periodes van economische werkicosheid waarmee zij heden worden
geconfronteard omwille van de zeer ongustige economische conjunctuur. Dit plan is evensens hedgeld
om de arbeiders meer in de activitait van de anderneming te batrekien

De modaiiteiten van de warrants worden meer uiigehreid heschreven in het bizonder versiag dat op
grond van artike! 583 van het Wethoak van Vennootschappen werd opgestald,

Elk inschrijvingsrecht zai het aan Zin begunstgde toelaten een aandee e verwerven aan de regle
waarde op het ogentlik van het aanbod die, naar keurze van de read van bestuur op het ogenbik van
het aanbad varn de warranis, zat worden bapaald:

- hetzif aan de gemiddeide sintkoers gedurande da dertig dagen die het aanbod voorafgaan,
- hetzij aan de laatste slotkoers die de dag van hef sanbod voorafgaat.

Gelet op het feit de resle inschiijvingsprijs van de warrants niet gekend Is op de datum waarap huidig
versiag werd opgesteld, kunnen de gevolgen van de voorgesteide utgifte voor de bestaande
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aandeethouders en in het bijzonder wat hun aandes! in het eigen vermogen van de vennooischap
* betreft, niet worden beschreven dan door verwijzing naar een theoretische uitoefenprijs,

A. Gevolgen van de verrichting ap het aandeel in de winst en in het eigen kapitaal.

Als theorefische uitoefenprils kan men verwilzen naar de slotkoers van het aandeel op 23 aprit 2009,
ziinde 4,40 EUR, Deze theorefische uiteefenprijs ligt boven de fractiewaarde van de bestaande
aandelen {zijnde 3.07 EUR) zodat er gan uitgiftepremie is. Het verschil tussen de fractiewaarde van de
besteande aandelen en de inschrivingsprijs van de aandelen zal ap een bizendere rekening
‘uitgifteprernie” geboekt wordan.

Het kapitaal van de vennootschap bedraagi neden EUR 4.986.852 08 en wordt vertegenwoordigd door
1.622.798 aandsien.

De invioed van de voorgestelde uitgite op de situatie van de aandeeihouders van de venhootschap
Kan theorelisch als volgt worden berekend, vertrekkend vanuit 2en thecretische uiloefenprils van de
warrants gelifk aan de slotkeers van het aandesl op 23 april 2009, zinde 4,40 EUR, ep door de
boekwaarde en de fractiewaarde van het aandee! Coil voor de uitoefening van de warrants en deze
zelfde waarde en de fractiewaards na de uitoefening var alle warrants fe vergelijken,

De berekeningen in de tabel hisronder geven de eveolutie van het maatschappelik kapitaal en het
aantai aandelen weer en zijn gemazakt op basis van het bedrag van het kapitasl en het aantal
bestaande aandelen op datum van het huidig verslag zoals hierboven vermeld. Zij houden rekening
met een verhoging van het maatschappeiijk kapitaal met 162.455,19 EUR (dit is 3,07 EUR * 52,917
EUR). -

‘Bedrag van hel iAantal | Fractie~
maatschappaiik | aandelen iwaarde

i kapitaal {2) H3)=(1)i2)

i
g
i

voor itgite van sandeler 182275 3.7

na uitgifte van aandslen 7 1675715

in de veronderstelling van een uigifteprijs van de aandelen van 4.40 EUR, dus van sen verhoging van
het eigen vermogen met 232.835 EUR, wordt de evolutie van het agandee! van de bestaande
gandesthouders in de winstveriies van het boekjaar 2008 en in het sigen vermogen in de tabeilen
hieronder weergegeven. De evolttie wordt gegeven op basis van de ciifers opgenomean in de nog niet
geauditeerde geconsolideerde en niet-geconsolideerde resultatenrekeningen van de venmogtschap per
31 december 2008,

Aandeel in de winst en in hat eigen vermogen op basis van ciffers per 31/12/08
(geconsolideerd en in IFRS):

#
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consolidati | g

31/12/2008 | Kapitaalverhogin

@ door uitoefening
IFRS van hisuwe
warranis
Uitgiftepriis in EUR' 4,40

Nettoresultaat in EUR per

(924.150) | (924.150)

aandeel in EUR

311202008 {voor

+ dividend) L
Aantal agndelen 1622798 | 1676718
Winsti{veriies) per ! {057} (G55}

Eigen vermogen

12.956.000 | 13.191.835

Intrinsieke  waarde per
aandee! in EUR

7.89 7,

88

Aandeel in de winst en in het eigen vermogen op basis van cijfers per 31/12/08 (niet-
geconsofideerd en in Belgian GAAP)

31/12/2008 Kapitaalverhoging

Enkelvoudig | door  uitoefening

Belgian van nieuwe

GAAP warrants
Uitgifteprijs in EUR” 1440

Nettoresulizat in EUR per

(2 348 555

(2348 5465)

aandeel in EUR

31/12/2008 (voor
dividend)

Aantal aande’en 1522798 1B7RTIS
Winst/{verlies) per © (1,45} (1.40)
gandeelinEUR i

Eigen vermogen 12,737 197 | 12.970.032
Infrinsieke  waarde per | 7 8% 774

B. Gevolgen van de verrichting op het aandeel in de winst en in het eigen kapitaal in aeval

van uitgifie van aandelen beneden de fractiewaarde van de bestaande aandelen.

¥ Thearetische uilgifteprijs gebaseerd op de siotkoers van het aandee! Coil op 23 apnl 2000,
2 Theoretische uilgifteprijs gebaseerd up de siotkoers van het aandes Coil op 23 april 2009.

. - Bijzonder versiag van de raa
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In de tabellen hierondar wordt de evolytie wagrgegeven van het zandee! van de aandeelhouders in de
winst &n in het eigen vermogen op basis van een theoretische yitoefenprijs van de warrants van 2,07

EUR, te weten 1 EUR onder de fractiewaarde van de bestaande aandelen,

Aandeel in de winst en in het eigen vermogen op basis van ciffers per 31/12/08
{geconsolideerd en in IFRS):

31/12/2008 | Kapitaalverhogin
consolidafi | g
e door uiteefening
IFRS van nieuwe
i warrants
Uitgifteprijs in EUR® 2,07
Nettoresuttazt in EUR per | (924 150 {924.150)
31/12£2008 {voor
dividend) -
Aantal aandelen 1622798 | 1676718
Winst/(verfies) per | {0.587% (0.55)
aandeel in EUR T
Eigen vermogen 12.959.000 : 13.068.538
intrinsieke  waarde per | 7,99 7.80
aandesl in EUR

* Stel dal de theorefische uiigifteprijs 1 £EUR lager ligt dan de fractiawaarde van de besiaande aandelen.
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Aandeel in de winst en in hef eigen

gecansolideerd en in Belgian GAAF)

-

3111212008 Kapitaalverhoging
Enkelvoudig | door uitoefening
Beilgian van nieuwe
GAAP 1 warrants

Uitgiftepriis in EUR® o (207 B

Neltoresultaat in FUR per | (2.348.555)
311272008 {vaor
dividend)

{2.348.855)

_Aantal sandelen 1622798

1675715

Wins{verlies) par ‘ (1,45)
aandes| in EUR

E’Qen vermogen ) 12737197

r (1,40)

12.846.735

|
] Intrinsieke  waarde per | 7.85
| aandeel in EUR

767

vermogen op basis van ciffers per 31/12/08 {niet-

R - Op 28 aprit 2009 - . -

€. Gevolgen van de verrichting op het aandeelhouderschap.

De uitgifte van nieuwe aandelen tengevelge van de uitosfening van de warrants zal de voigende
verwatering van_hst aclueie aandeeihoudersschap van de vennootschap met zich meebrengen: indien
alie 52.917 warrants wordan uitgeoefend za! daaruit ean verwatering van de bestaande aandelen in de
winst van de vennootschap voortyloeien van 1/1.622 798 naar 1/1.675.715 De verwatering is dus
ongeveer 3%.

In de verondersteling dat alle warrants worden uilgeoefend, zal de strucluur van haet
aandesthoudersschap na de kapitaalverhogng dis eruft voortviogit, er dus als volgt uitzien:

|
|
?

[Bestaande aandeeinoidars
f Nieuwe aandeslhouder! )
1{Begunstigden van het

warrant plan)

Totaal

* Stel dat de theoretische uitgiftepriis 1 EUR lager ligt dant de fractiewaarde van ce hestaande aandelan.

|

a4

Bljzonder versizg van de raad van bestuur (582 gn 596 WbVenn)y . - /Vi R Pagina 8/ -




EERT R s s e e

COILSA

Opgemaakt te Landen, op 29 aprit 2009

Voor de raad van bestuur,

Bestuurder
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